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AGRAVO DE INSTRUMENTO-CV 212 CAMARA CIVEL ESPECIALIZADA
N° 1.0000.24.531371-3/002 BELO HORIZONTE
AGRAVANTE(S) ATLANTICA EXPORTACAO E
IMPORTACAO LTDA

AGRAVANTE(S) CAFEBRAS COMERCIO DE CAFES
DO BRASIL S/A

AGRAVANTE(S) COMPANHIA MINEIRA DE
INVESTIMENTOS EM CAFES S.A.

AGRAVANTE(S) MONTESANTO TAVARES GROUP

PARTICIPACOES S.A.

DECISAO

Trata-se de agravo de instrumento interposto por ATLANTICA
EXPORTACAO E IMPORTACAO S.A., CAFEBRAS COMERCIO DE
CAFES DO BRASIL S.A., MONTESANTO TAVARES GROUP
PARTICIPAC}@ES S.A. e COMPANHIA MINEIRA DE
INVESTIMENTOS EM CAFES S.A. contra decisdo de ordem 138,
integrada pela decisdao de ordem 146, proferida pelo MM. Juiz de
Direito da 22 Vara Empresarial da Comarca de Belo Horizonte, Dr.
Murilo Silvio de Abreu, que, nos autos da tutela cautelar antecedente,
indeferiu os pedidos cautelares, deferindo, apenas, “em carater liminar,
o pedido de antecipacao do stay period, determinando-se a suspensao
imediata, pelo prazo de 60 dias, apenas das execuc¢des e constricdes
sobre o patriménio das Embargantes de credores titulares de crédito
sujeitos a eventual pedido de recuperacéo judicial ou extrajudicial, nos
termos do art. 20B, §1°, da Lei 11.101/2005".

Em suas razbes recursais, sustentam as embargantes, em
sintese, que: a) os contratos formalizados com instituigdes financeiras
sob a denominacdo de ACCs (adiantamento sobre contrato de cambio)
nao possuem a natureza juridica tipica dessa modalidade contratual,
pois consistem, na verdade, em empréstimos bancarios comuns,
desprovidos da vinculacéo especifica a contratos de exportacéo; b) a
manutencdo das cobrancas e execucdes relativas a tais contratos
inviabiliza qualquer tentativa de reestruturacao, justificando, assim, a

aplicacao dos efeitos do stay period sobre esses créditos, conforme
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art. 49, 8 4° da Lei 11.101/2005; c) as operacdes de hedge foram

celebradas para proteger as empresas contra a volatilidade do preco
do café no mercado futuro e a desvalorizacdo cambial, contudo, o
aumento abrupto nas chamadas de margem pelas corretoras, em
razao da escalada dos precos da commodity e do cambio, resultou em
impactos significativos no fluxo de caixa das agravantes; d) a
manutencao dessas chamadas de margem e liquidagdes forcadas por
parte das corretoras compromete a protecdo patrimonial e agrava
ainda mais a crise financeira enfrentada; e) as sacas de café
representam o principal ativo operacional da empresa e sao
indispensaveis a continuidade do negdécio, uma vez que constituem a
mercadoria essencial ao cumprimento de seus contratos, portanto, a
excussao desses bens inviabilizaria qualquer possibilidade de
recuperacdo do grupo empresarial e desrespeitaria o principio da
preservacdo da empresa, nos moldes do art. 49, 8§ 3° da Lei
11.101/2005; f) os registros de inadimpléncia e os protestos de titulos
relacionados as dividas submetidas a eventual recuperacgéo judicial
devem ser suspensos, uma vez que tais medidas agravam a crise
financeira, dificultando o acesso a crédito e a renegociacdo com
credores, e contrariam o objetivo da recuperacao judicial, que busca a
estabilizacao e viabilizacédo da atividade empresarial.
Requerem:

“‘Diante do exposto, as Agravantes requerem a
antecipacdo da tutela recursal a) que o stay period
abranja dividas representadas por operagbes de
adiantamento em contratos de cambio (ACCs),
listados nos laudos técnicos de ids. 10364840990 e
10376842996; b) que se ordene as Corretoras de
Valores e Bancos listados em id. 10351628844 que
deixem de proceder a liquidacdo das Operacdes de
Hedge mantidas com as Agravantes no tempo de
vigéncia do stay period, inclusive se abstendo de
dispor dos valores mantidos pelas Agravantes junto a
tais Instituicdes para liquidar os saldos devedores; ¢)
gue seja vedado o exercicio pelos credores titulares
de alienacdo fiduciarias em garantia do direito a
consolidacao da propriedade sobre as sacas de café
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e 0s recursos retidos em aplicacbes financeiras
(ambos listados em id. 10351719668) e a apropriacao
de tais bens, proibindo-se, enfim, a pratica de
qualquer ato de excusséo dessas garantias, diante da
essencialidade delas para as operagdes das
Agravantes; e d) que se suspendam as negativactes
do registro das Agravantes junto a cadastros de
inadimpléncia e os efeitos do protesto de titulos
relacionados a créditos que poderao estar sujeitos a
futuro e eventual concurso de credores, no tempo de
vigéncia do stay period da Tutela Cautelar”.

Preparo regular (doc. ordem 02/03).
Relatados, tudo visto e examinado, DECIDO.

Defiro a formacao do instrumento.

Estabelece o artigo 1.019, inciso I, c/c o artigo 300, ambos do
CPC/2015, que o relator podera, a requerimento da parte agravante,
atribuir efeito suspensivo ao recurso ou deferir, em antecipacao de
tutela, total ou parcialmente, a pretenséo recursal, nos casos em que
houver elementos que evidenciem a probabilidade do direito e o perigo
de dano ou o risco ao resultado util do processo.

Quanto aos requisitos acima citados, em relacdo a
probabilidade, faz-se necessaria a verossimilhanca fatica e juridica,
com a constatacédo, de um lado, de que ha um consideravel grau e
plausibilidade em torno das narrativas dos fatos trazidas pelo autor
(uma verdade provavel sobre os fatos), e, por outro, a provavel
subsuncdo dos fatos a norma invocada, conduzindo aos efeitos
pretendidos.*

No que concerne ao perigo de dano, segundo os ensinamentos

de Fredie Didier Junior e outros?:

1 Didier Jr., Fredie; Braga, Paula Sarno; Oliveira, Rafael Alexandria de. Curso de
Direito Processual Civil: Teoria da Prova, Direito Probatério, Deciséo, Precedente,
Coisa Julgada e Tutela Provisoria. Volume 2. 112 edicdo. Salvador: Ed. Jus Podivm,
2016, p. 608/609.

2 Ibidem, p. 610.
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“(...) o que justifica a tutela proviséria de urgéncia é
aguele perigo de dano: i) concreto (certo), e, nao,
hipotético ou eventual, decorrente de mero temor
subjetivo da parte; ii) atual, que esta na iminéncia de
ocorrer, ou esteja acontecendo; e, enfim, iii) grave,
gue seja de grande ou média intensidade e tenha
aptiddo para prejudicar ou impedir a fruicdo do
direito.”

No caso em apreco, em analise perfunctoria dos

documentos apresentados nos autos, verifica-se que se

encontram presentes 0s requisitos necessarios a concessao da

tutela de urgénciarecursal, apenas em relagao aos pedidos “a” e

“c”, acima transcritos.
O art. 6° 8§ 12, da Lei 11.101/2005, prevé que:

6°,

“Art. 6° A decretacao da faléncia ou o deferimento do
processamento da recuperacdo judicial implica:
(Redacdo dada pela Lei n° 14.112, de 2020)
(Vigéncia)

| - suspensédo do curso da prescri¢cao das obrigacdes
do devedor sujeitas ao regime desta Lei; (Incluido
pela Lei n®14.112, de 2020) (Vigéncia)

Il - suspensdo das execug¢les ajuizadas contra o
devedor, inclusive daquelas dos credores patrticulares
do sécio solidério, relativas a créditos ou obrigacdes
sujeitos a recuperacdo judicial ou a faléncia; (Incluido
pela Lei n®14.112, de 2020) (Vigéncia)

Il - proibigdo de qualquer forma de retencao, arresto,
penhora, sequestro, busca e apreensao e constricdo
judicial ou extrajudicial sobre os bens do devedor,
oriunda de demandas judiciais ou extrajudiciais cujos
créditos ou obrigacBes sujeitem-se a recuperacao
judicial ou a faléncia. (Incluido pela Lein°® 14.112, de
2020) (Vigéncia)

[...]

§ 12. Observado o disposto no art. 300 da Lei n°
13.105, de 16 de marco de 2015 (Cédigo de
Processo Civil), o juiz podera antecipar total ou
parcialmente os efeitos do deferimento do
processamento da recuperacdo judicial. (Incluido
pela Lei n° 14.112, de 2020)"

Consoante doutrina de Marcelo Sacramone, a previsao do art.

8 12, da Lei 11.101/2005, permite ao juiz antecipar,
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excepcionalmente, os efeitos do pedido de recuperacao judicial e

determinar a suspensao de todas ou algumas das ac¢oes ajuizadas em

face do devedor, in verbis:

“A tutela de urgéncia

A alteracéo legislativa com a insercdo do § 12 no art.
6°dalLein. 11.101/2005 ocorreu para expressamente
autorizar a concesséo de tutelas de urgéncia para
antecipar total ou parcialmente os efeitos do
deferimento do processamento da recuperacao
judicial.

Nos termos do art. 300 do Caédigo de Processo Civil,
as tutelas de urgéncia poderdo ser concedidas
guando houver elementos que evidenciem a
probabilidade do direito e o perigo de dano ou o risco
ao resultado util do processo. S&0 necessarios,
portanto, o fumus boni iuris e o periculum in mora.
Na recuperacédo judicial, o perigo de dano podera
caracterizar-se com a possibilidade imediata de
constricao de ativos do devedor por credores sujeitos
arecuperacao judicial e que poderiam comprometer a
estruturacdo de uma negociacdo coletiva para a
superacéo da crise econdmico financeira do devedor.
Mas ndo apenas. E imprescindivel que o devedor
demonstre que sequer possui prazo habil para
providenciar a documentacdo do art. 51 e realizar o
pedido de recuperacao judicial.

O “fumus boni iuris”, por seu turno, consiste na
probabilidade do direito invocado, ou seja, que teria
direito ao futuro deferimento do processamento da
recuperacdo judicial e que os efeitos desse
processamento impediriam o eventual dano de que a
parte autora procuraria se proteger. Nesse aspecto,
na recuperacdo judicial, imprescindivel que o devedor
demonstre o preenchimento de todos os requisitos do
art. 48 da Lei n. 11.101/2005.

A antecipacdo dos efeitos do deferimento do
processamento darecuperacdo judicial poderaser
total ou parcial. Poderdo ser suspensas todas as
execucdes em face do devedor e suas medidas
constritivas, ou apenas aguelas que evidenciem o
perigo _de dano a coletividade ou risco ao
resultado util ao processo.

A medida processual, entretanto, deverd ser
absolutamente excepcional. Apenas com o0
deferimento do processamento da recuperacgéo
judicial a negociacdo coletiva com os credores
poderia ser estruturada, haveria a imposicdo do
prazo de 180 dias para a suspenséo das execuc¢des e
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das constricbes e ao devedor seriam imputados
diversos 6nus, inclusive sob pena de convolacédo da
recuperacdo judicial em faléncia. Sequer do processo
poderia desistir apds o deferimento do processamento
sem que houvesse a concordancia dos credores.”
(SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentérios a Lei
de recuperacédo de empresas e faléncia. 2. ed. Sao
Paulo: Saraiva Educacéo, 2021) (grifamos)

Pois bem, passo a analisar cada pedido:

Pedido “a”: Da pretensdo liminar de extensao dos efeitos do

stay period as operacdes de adiantamento sobre contrato de
cambio (ACQC)

O cerne deste topico consiste em definir se a antecipacéo do
stay period, deferida parcialmente pelo Juizo a quo, podera abranger
as obrigac0Oes intituladas de Adiantamento em Contrato de Cambio
(ACCs), sob o argumento de que tais contratos representam
obrigacdes de natureza diversa da formalmente pactuada.

Antes de adentrar na questao, propriamente dita, registre-se que
as agravantes aparentam preencher as exigéncias estabelecidas
pelo artigo 48 da Lei n® 11.101/2005 para o processamento de
eventual pedido de recuperacao judicial.

Com efeito, ATLANTICA EXPORTACAO E IMPORTACAO S.A.
exerce atividade empresarial desde 01/08/2000, CAFEBRAS
COMERCIO DE CAFES DO BRASIL S.A. desde 25/10/2012,
COMPANHIA MINEIRA DE INVESTIMENTOS EM CAFES S.A. desde
06/09/2019, e MONTESANTO TAVARES GROUP PARTICIPACOES
S.A. desde 01/09/2017, configurando periodo superior a dois anos
de exercicio regular de suas atividades até a data do protocolo da
medida cautelar, conforme comprova a documentacgéo colacionada
(doc. ordem 25).
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Ademais, os demonstrativos contabeis das recorrentes,

desde o ano de 2021, corroboram o cumprimento do periodo
minimo de atividade exigido, além de evidenciarem aregularidade
contébil das empresas (doc. ordens 31/46). Igualmente relevante é
aapresentacao de certidfes negativas atestando ainexisténciade
pedido anterior de recuperacao judicial ou condenagéo criminal
das empresas (doc. ordens 26/29), reforcando a viabilidade juridica do
pleito.

Acerca da possibilidade de extenséo dos efeitos do stay period,
nao se desconhece a regra do artigo 49, § 4°, da Lei 11.101/2005, que
exclui os créditos oriundos de ACCs dos efeitos da recuperacéo
judicial, entretanto, as alegacdes de desvirtuamento da natureza
contratual desses contratos sado, a priori, verossimeis, senao
vejamos.

Para que se aplique a excec¢dao prevista no artigo 49, § 4°,da Lei
de Recuperacao Judicial e Faléncias, faz-se necessario que a natureza
juridica do crédito configure efetivamente um adiantamento para
contrato de cambio, pressuposto pela realizacdo de atividade de

exportacdo. Na auséncia desta atividade subjacente, o contrato de

ACC se descaracteriza, passando a configurar, em verdade, um

contrato dissimulado de mUtuo bancério.

Nesse sentido, confira-se o entendimento desta Camara:

EMENTA: AGRAVO DE INSTRUMENTO -
RECUPERACAO JUDICIAL - IMPUGNACAO AO
CREDITO - VIOLACAO AO PRINCIPIO DA
DIALETICIDADE - NAO COMPROVADA -
ADIANTAMENTO DE CONTRATO DE CAMBIO
(ACC) - DESVIO DE FINALIDADE - OPERACAO DE
MUTUO - PERICIA TECNICA. A reproducéo, na
apelacao, das razfes ja deduzidas em outras pecas
recursais, por si s6, nao € suficiente para determinar o
nao conhecimento do recurso. A relagcdo juridica
estabelecida entre as partes por meio do contrato de
adiantamento de cambio (ACC) para exportacéo nao
se submete aos efeitos da recuperacao judicial (v. art.
49, 84° da Lei n. 11.101/05). Para a efetiva
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aplicacdo da excecdo do art. 49, 84° da Lei n.
11.101/05, contudo, é preciso que a real natureza
juridica do crédito seja o adiantamento do
contrato de crédito, o que pressupde a atividade
de exportacdo. Sem essa atividade subjacente,
descaracteriza-se a ACC, gque se torna, em
verdade, um contrato dissimulado de mutuo. A
auséncia dos documentos da exportacdo nao
representa, per se, a subversao do carater contratual,
mas € um indicio da simulagdo do negdcio juridico,
gue deverd ser averiguada por pericia técnica,
conforme entendimento do Superior Tribunal de
Justica. (TIJMG - Agravo de Instrumento-Cv
1.0000.22.123712-6/001, Relator(a): Des.(a)
Alexandre Victor de Carvalho , 212 Camara Civel
Especializada, julgamento em 01/03/2023, publicagéo
da sumula em 03/03/2023)

Nos termos do artigo 75, § 2° da Lei n® 4.728/1965, é

considerado adiantamento de crédito cambiario aquele cujo

adiantamento esteja diretamente vinculado ao contrato de cambio,

devidamente averbados e com anuéncia expressa do vendedor.

Confira-se:

Art. 75. O contrato de cambio, desde que protestado
por oficial competente para o protesto de titulos,
constitui instrumento bastante para requerer a acao
executiva.

§ 1° Por esta via, o credor havera a diferenca
entre a taxa de cambio do contrato e a da data em
que se efetuar o pagamento, conforme cotagao
fornecida pelo Banco Central, acrescida dos juros de
mora.

§ 2° Pelo mesmo rito, serdo processadas as
acdes para cobranca dos adiantamentos feitos
pelas instituicdes financeiras aos exportadores,
por conta do valor do contrato de cambio, desde
que as importancias correspondentes estejam
averbadas no contrato, com anuéncia do
vendedor.

8 3° No caso de faléncia ou concordata, o credor
poder4d pedir a restituicdo das importancias
adiantadas, a que se refere o paragrafo anterior.

§ 42 As importancias adiantadas na forma do §
2° deste artigo serdo destinadas na hipétese de
faléncia, liquidacdo extrajudicial ou intervencdo em
instituicdo financeira, ao pagamento das linhas de
crédito comercial que Ihes deram origem, nos termos
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e condicOes estabelecidos pelo Banco Central do
Brasil.

No caso concreto, conforme parecer contébil (doc. ordens
182 e 197), as agravantes aparentam ter formalizado instrumentos
contratuais denominados contratos de cambio, mas que, na
esséncia, possuem caracteristicas tipicas de contratos de
empréstimo para capital de giro.

Profissionais técnicos contratados pelas agravantes, com
formacdo contabil, apontam que os contratos celebrados néao
apresentam a principal caracteristica dos ACCs, gqual seja, a
vinculacao direta a uma promessa de exportagéo.

A titulo exemplificativo, a operacao firmada junto ao BANCO DO
BRASIL e CAFEBRAS n° 378089548, em 06/11/2023, no valor de USD
3.600.000,00, nao foi indicada a uma determinada operacado de

exportacao futura (ordem 60):
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No parecer de ordem 182, indicam outros 46 “contratos de
cambio” com a mesma “deficiéncia”.

Sinalizam também que, ainda que o0s demais contratos
examinados possuam tal indicacdo, conforme inicialmente apurado,
essa vinculacdo € meramente ficticia, uma vez que a liquidacao
dos empréstimos se deu mediante operacdes de exportacao
distintas das inicialmente pactuadas. Assim, o importador indicado
formalmente no instrumento contratual ndo correspondeu, em diversos
casos, a efetiva contraparte envolvida na operacao de exportacao.

Exemplificando, foi apontado o instrumento contratual n°
338340001, firmado em 13/02/2023, entre a Requerente CAFEBRAS e
CAIXA ECONOMICA FEDERAL, no valor de USD 3.285.603,72, sendo
indicado como pagador no exterior o importador AHOLD DELHAIZE
COFFEE COMPANY B.V., da Holanda, entretanto, posteriormente, a
venda foi firmada com importador YASEMIN KAHVE SANAYIVE
TICARET AS, de Istambul.

Além disso, também foi apurado que, especialmente em relacéo
aos contratos mantidos entre CAFEBRAS e BANCO DO BRASIL, as
novas operagoes de tal natureza — em formato de ACC — somente se
concretizavam apos a liquidacéo total ou parcial de operacdes
formalizadas anteriormente, sugerindo que “possuem caracteristicas
de empréstimos para capital de giro rotativo, os quais, conforme
conceito pelo BACEN, se referem a linhas de crédito rotativo
destinadas ao financiamento de capital de giro das empresas” (sic).
(doc. ordem 182, pagina 35).
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Ressalta-se, ainda, que comunicacgdes eletronicas trocadas

entre representantes do grupo econdmico e prepostos da
instituicao financeira Caixa Econdmica Federal (doc. ordem 106)
sugerem a aprovacao de limites para concessao de ACCs, o que
indicaum possivel desvirtuamento da natureza da operacao, uma
vez que o ACC deve ser vinculado a uma promessa especifica de
exportacdo com preco estimado, até mesmo porque € indicado
percentual de desagio, e ndo tratar-se de um crédito limitado e
renovavel, como ocorre nos contratos de mutuo.

E de bom alvitre consignar que os ACCs — Adiantamentos de
Contrato de Cambio tém seus requisitos proprios, 0s quais ndo foram
cumpridos, ensejando, portanto, suas desconsideracoes.

Apesar de os documentos apresentados pelas agravantes terem
sido produzidos unilateralmente e sem a oitiva das instituicdes
financeiras, ndo hd como ignorar, neste momento processual, tais
elementos, sobretudo porgque sdo coerentes com as informacdes
contidas nos proprios contratos de ACCs (docs. ordens 58/104),

evidenciando falta de indicacdo do importador e divergéncias entre as

exportacoes realizadas e aquelas previstas nos contratos originais. O

alegado desvio de finalidade foi corroborado, ainda, pelas
comunicagoes eletrénicas mencionadas.

De outro lado, o perigo dademora (periculum in mora) reside
no vencimento iminente das obrigagdes financeiras das
agravantes, conforme demonstrativo financeiro colacionado aos
autos (doc. ordem 57), indicando que tais débitos venceram e
continuam a vencer entre setembro de 2024 e meados de 2025,
todos em valores expressivos, 0S quais comprometem
diretamente o fluxo de caixa das empresas e podem agravar
substancialmente a suasituacéo financeira antes mesmo do inicio

formal do procedimento de recuperacao judicial.
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Ademais, a medida ora pleiteada revela-se prudente no contexto

processual atual, visando resguardar a integridade financeira das
agravantes até que haja formacdo do contraditério material neste
agravo de instrumento. A tutela provisoria deferida nédo é
irreversivel ou de dificil reparacdo, uma vez que, caso haja
revogacao da medida em sede de julgamento definitivo, as
obrigacdes voltardo a ser exigiveis, restabelecendo-se a situacéao
anterior.

Por fim, destaca-se que as instituicdes financeiras credoras
possuem robustez econdomico-financeira para suportar,
temporariamente, o impacto das medidas pleiteadas, sendo
razoavel, neste momento inicial, privilegiar a preservacdo da
empresa, em detrimento do sacrificio das credoras, conforme
preconizado pelo artigo 47 da Lei 11.101/2005, que visa garantir a
continuidade da atividade empresarial, a manutencao dos empregos e
a satisfacdo dos interesses dos credores de forma ordenada e justa.

Assim, presentes 0s requisitos autorizadores para a concessao
da tutela recursal, conclui-se pela necessidade de extensédo do stay
period para as operacdes questionadas, assegurando-se a viabilidade

da reestruturacdo financeira das agravantes, ensejando, portanto, o

[{pegl)

deferimento da tutela antecipada contida na letra “a” do pedido.

Pedido “b”: Da vedacdo a liguidacdo das Operacdes de

Hedge

Pretendem as agravantes que, neste momento, proiba as
Corretoras de Valores e Bancos listados em id. 10351628844 que
deixem de proceder a liquidacdo das Operagfes de Hedge mantidas
com as Agravantes no tempo de vigéncia do stay period, uma vez que

a manutencdo das chamadas de margem e liquida¢cGes forcadas por
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parte das corretoras compromete a protecdo patrimonial e agrava

ainda mais a crise financeira enfrentada.

As operacdes de hedge possuem natureza juridica de
contratos derivativos, sendo instrumentos financeiros utilizados para
proteger o agente econdmico contra riscos de oscilagdes de pregos ou
variacfes cambiais, especialmente em mercados volateis como o de
commodities, moedas ou juros.

No caso especifico das agravantes, as operacdes de hedge
tém por objetivo garantir a previsibilidade e estabilidade nos
custos e receitas relacionados as atividades de comercializacéo e
exportacdo de café. Por meio desses contratos, as empresas se
protegem contra a variagdo de precos do café no mercado
internacional, bem como contra a flutuagdo cambial entre o real e o
dolar, moeda na qual os contratos de exportacdo sdo tipicamente
liquidados.

A natureza juridica dessas operacgdes é de contratos acessorios
ao mercado financeiro, regulados por instituicbes como a Comissao de
Valores Mobilidrios (CVM) e sujeitos as normas gerais de direito
contratual e financeiro.

Por serem contratos de adesdo, vinculados a padrées
internacionais, eles sao rigidos quanto ao cumprimento das
obrigacgOes, especialmente as "chamadas de margem". Tais chamadas
demandam a realizacdo imediata de depdsitos para assegurar as
posicoes das partes, sob pena de liquidagéo forcada.

No ambito da recuperacdo judicial, o art. 193-A da Lei n°

11.101/2005 disciplina que os direitos de vencimento antecipado e

compensacdo no dmbito de derivativos ndo sdo afetados pela

recuperacdao judicial, o que reforca a relevancia estratégica, mas

também a rigidez dessas operacdes para as empresas em crise
financeira.

A propésito, a previsao legal:
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Art. 193-A. O pedido de recuperacdo judicial, o
deferimento de seu processamento ou a
homologag&o do plano de recuperacao judicial ndo
afetardo ou suspenderdo, nos termos da legislacao
aplicavel, o exercicio dos direitos de vencimento
antecipado e de compensacdo no ambito de
operacbes compromissadas e de derivativos, de
modo que essas operagBes poderdo ser vencidas
antecipadamente, desde que assim previsto nos
contratos celebrados entre as partes ou em
regulamento, proibidas, no entanto, medidas que
impliguem a reducdo, sob qualquer forma, das
garantias ou de sua condicdo de excussdo, a
restricio do exercicio de direitos, inclusive de
vencimento antecipado por inexecucdo, e a
compensacao previstas contratualmente ou em
regulamento. (Incluido pela Lei n°® 14.112, de 2020)”

Portanto, as operagfes de hedge tém uma natureza mista:
enguanto funcionam como instrumentos de protecdo econdémica, ao
garantir a previsibilidade financeira em cenérios instaveis, também
apresentam elevado grau de risco e podem intensificar crises de
liquidez, caso as chamadas de margem exijam aportes incompativeis
com o fluxo de caixa da empresa.

Nesse contexto, tal como decidiu o Juizo a quo, “0 que as
Autoras pretendem, com tal pleito, € ficarem apenas com o bénus,
€ dizer, a mitigacdo dos riscos mercadoldégicos — o que ja
obtiveram de tais credores — mas deixar o 6nus, consistente no
aporte das “chamadas de margem” apenas com estes ultimos, o
gue nao pode ser aceito”.

Ausente a plausibilidade do direito, em razdo da expressa
previsdo legal, mantém-se o indeferimento do item “b” do pedido

liminar.

Pedido “c”: Da vedacdo a excussao das garantias listadas a
ordem 115
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Requereram as agravantes que seja vedado o exercicio, pelos

credores titulares de alienacao fiduciarias em garantia, do direito a
consolidacédo da propriedade sobre as sacas de café e os recursos
retidos em aplicacdes financeiras, alegando essencialidade de bens.

Como cedico, o credor titular de posicao de proprietario
fiduciario de bens moveis ou imoOveis ndo se submeterd aos
efeitos da recuperacao judicial, de modo que prevalecerdo os
direitos de propriedade sobre a coisa e as condi¢gdes contratuais

estabelecidas anteriormente pelas partes, vejamos:

"Art. 49. Estéo sujeitos a recuperacao judicial todos os
créditos existentes na data do pedido, ainda que ndo
vencidos.

(...)

§ 3°. Tratando-se de credor titular da posicéo de
proprietario fiduciario de bens méveis ou imoveis,
de arrendador mercantil, de proprietario ou promitente
vendedor de imével cujos respectivos contratos
contenham clausula de irrevogabilidade ou
irretratabilidade, inclusive em  incorporacdes
imobiliarias, ou de proprietario em contrato de venda
com reserva de dominio, seu crédito ndo se
submetera aos efeitos da recuperacdo judicial e
prevalecerdo os direitos de propriedade sobre a
coisa e as condi¢Bes contratuais, observada a
legislacdo respectiva, ndo se permitindo, contudo,
durante o prazo de suspensdao a que se refereo §
4° do art. 6° desta Lei, a venda ou a retirada do
estabelecimento do devedor dos bens de capital
essenciais a sua atividade empresarial.”

A regra, contudo, é excepcionada quando o bem for

essencial a atividade empresarial.

Isso porque, a preservacédo da empresa € vetor do regime da
recuperacéo judicial, de modo que a concessao da busca e apreensao
fiduciaria sobre bem essencial a atividade empresarial configuraria
afronta a esta.

No caso das sacas de café, importa salientar que as
agravantes atuam no armazenamento, processamento e

comercializacdo desse produto, sendo o café o principal
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instrumento para a formalizacdo das operacdes negociais das

empresas.

Diferentemente de um produtor agricola, para quem as sacas de
café poderiam ser consideradas produto final de sua atividade, no
caso das agravantes o café néao representa o objetivo final da
operacdo, mas sim o meio pelo qual ela é exercida. Assim, as
sacas de café ndo podem ser tratadas como bens disponiveis para
livre alienag&o ou excusséao, pois sao utilizadas diretamente como
insumo essencial ao exercicio da atividade empresarial. Essa

especificidade confere a tais bens a natureza de bens de capital, os

quais se encontram abrangidos pela protecdo do art. 49, 8 3°, da Lein°®
11.101/2005.

No gue tange a aplicacao financeira das agravantes, no

caso _especifico dos autos, embora apresente liquidez imediata,

possui carater indispensavel a manutencédo do giro operacional da
empresa, viabilizando o cumprimento de obrigacdes ordinarias,
tais como pagamento de fornecedores e funcionarios, bem como
arealizacdo de operacdes financeiras rotineiras indispenséaveis a
continuidade das atividades empresariais.

A excussdo dessas aplicacdes, de forma abrupta e sem a
devida consideracdo de sua funcéo essencial, comprometeria de
maneira direta e imediata o fluxo de caixa das empresas,
inviabilizando a continuidade de sua operacgéao e frustrando, de
forma prematura, qualquer tentativa de soerguimento econémico
por meio de recuperacéao judicial ou extrajudicial.

Portanto, a permissao para a excussao imediata desses bens —

que configuram, neste primeiro momento, como bens essenciais —

comprometeria gravemente a continuidade das atividades empresariais
das agravantes e tornaria inviavel a prépria finalidade do instituto da
recuperagcdo judicial, conforme consagrado pelo principio da
preservacdo da empresa no art. 47 da Lei n° 11.101/2005. A
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manutencao desses bens no patrimdénio das agravantes, ao menos até

a formacado do contraditério e a analise exauriente da controvérsia,
revela-se indispensavel para assegurar a continuidade da operacéo e a
protecdo dos interesses da coletividade de credores.

Assim, em coghi¢cdo sumaria, entende-se que as sacas de
café e as aplicagdes financeiras devem ser resguardadas de atos
de excussao até ulterior deliberacao judicial, dado que a perda
imediata desses bens inviabilizaria ndo apenas a continuidade das
atividades, mas também a proépria possibilidade de recuperacéao

econdmica das agravantes. Essa protecdo, além de ser medida

prudente, ndo acarreta prejuizo irreversivel aos credores, dado o

carater provisério da tutela e a possibilidade de reversdo da medida

caso se conclua pela auséncia de essencialidade em momento

processual posterior.

Assim, procede o pleito formulado no item “c” do pedido

recursal.

Pedido “d”: Da suspensdo dos atos de protestos e

negativacdes

As agravantes requerem, ainda, “‘que se suspendam as
negativacbes do registro das Agravantes junto a cadastros de
inadimpléncia e os efeitos do protesto de titulos relacionados a créditos
gue poderédo estar sujeitos a futuro e eventual concurso de credores,
no tempo de vigéncia do stay period da Tutela Cautelar”.

Relativamente a este tépico, nos termos do art. 6° da Lei
11.101/2005, uma vez deferido o processamento da recuperacao
judicial, suspendem-se as ag0es e execucdes propostas em face da

sociedade empresaria.
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N&do obstante, o referido dispositivo legal ndo impbe a

sustacao de protestos, tampouco dos registros dos débitos nos
cadastros dos orgaos de protecao ao crédito.

A propésito, mutatis mutandis:

‘“RECURSO ESPECIAL. DIREITO DE EMPRESA.
PLANO DE RECUPERAQAO JUDICIAL
HOMOLOGADO. SUSPENSAO DOS PROTESTOS
TIRADOS EM FACE DA RECUPERANDA.
CABIMENTO. CONSEQUENCIA DIRETA DA
NOVACAO SOB CONDICAO RESOLUTIVA.
CANCELAMENTO DOS PROTESTOS EM FACE
DOS COOBRIGADOS. DESCABIMENTO. RAZOES
DE DECIDIR DO TEMA 885/STJ. PARCELAMENTO
DOS CREDITOS EM 14 ANOS. CORRECAO
MONETARIA PELA TR MAIS JUROS DE 1% AO
ANO. CONTEUDO ECONOMICO DO PLANO DE
RECUPERACAO. REVISAO JUDICIAL.
DESCABIMENTO. INAPLICABILIDADE DA SUMULA
8/STJ A RECUPERACAO JUDICIAL.

1. Controvérsia acerca da validade de um plano de
recuperagdo judicial, na parte em que prevista a
suspensdo dos protestos e a atualizacao dos créditos
por meio de TR + 1% ao ano, com prazo de
pagamento de 14 anos.

2. Nos termos da tese firmada no julgamento do
Tema 885/STJ: "A recuperacao judicial do devedor
principal ndo impede o prosseguimento das
execucdes nem induz suspensdo ou extingcdo de
acOes ajuizadas contra terceiros devedores solidarios
ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real
ou fidejussoria, pois ndo se Ihes aplicam a suspenséo
prevista nos arts. 6°, caput, e 52, inciso lll, ou a
novacao a que se refere o art. 59, caput, por forca do
gue dispbe o art. 49, § 1° todos da Lei n.
11.101/2005".

3. Descabimento da suspensdo dos protestos
tirados em face dos coobrigados pelos créditos da
empresa recuperanda. Aplicacdo das razdes de
decidir do precedente qualificado que deu origem
ao supramencionado Tema 885/STJ.

4, "Nao compete ao juiz deixar de conceder a
recuperacdo judicial ou de homologar a extrajudicial
com fundamento na andlise econémico-financeira do
plano de recuperacdo aprovado pelos credores”
(Enunciado n° 46 da | Jornada de Direito Comercial
do CJF). Julgados desta Corte Superior nesse
sentido.
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5. Descabimento da revis&o judicial da taxa de juros e
do indice de correcdo monetaria aprovados pelos
credores, em respeito a soberania da assembleia
geral.

6. Inaplicabilidade ao caso do entendimento desta
Corte Superior acerca do descabimento da utilizacéo
da TR como indice de correcdo monetaria de
beneficios de previdéncia privada, tendo em vista a
diferenca entre a natureza juridica de o contrato de
previdéncia privada e a de um plano de recuperacéo
judicial.

7. Inaplicabilidade do entendimento consolidado na
Sumula 8/STJ ("aplica-se a correcdo monetaria aos
créditos habilitados em concordata preventiva...") a
recuperacgao judicial, em face da natureza juridica
absolutamente distinta da concordata (favor legal) em
relacdo ao plano de recuperacéo judicial (negécio
juridico plurilateral). Doutrina sobre o tema.

8. RECURSO ESPECIAL PARCIALMENTE
PROVIDO.” (REsp 1.630.932/SP, Rel. Ministro Paulo
de Tarso Sanseverino, Terceira Turma, julgado em
18.06.2019, DJe 01.07.2019).

Outro ndo é o entendimento deste eg. Tribunal de Justica:

‘EMENTA: AGRAVO DE INSTRUMENTO. DIREITO
EMPRESARIAL. RECUPERAQAO JUDICIAL.
DEFERIMENTO DO PROCESSAMENTO DA
RECUPERAGCAO JUDICIAL. SUSPENSAO DAS
RESTRIQOES CONSTANTES EM SERVICOS DE
PROTE(;AO AO CREDITO E TABELIONATO DE
PROTESTO. IMPOSSIBILIDADE. ENUNCIADO N. 54
DA | JORNADA DE DIREITO COMERCIAL DO
CJF/STJ. NOVACAO DOS CREDITOS. NAO
OCORRENCIA. DECISAO MANTIDA. RECURSO
DESPROVIDO.

- A providéncia constante do 84° do art. 6° da Lei
11.101/2005 - suspensdo das acles e execucdes
contra o devedor - ndo implica na extincdo das
dividas, tampouco a novacao dessas, eis que, neste
momento processual, dar-se-a4, tdo somente, o
deferimento do processamento da recuperacao
judicial, na forma do art. 52 da mesma lei.

- O mero deferimento do processamento da
recuperacdo judicial ndo resulta na novacdo
automatica dos créditos, notadamente considerando
gue essa sO se concretiza com a homologacéo do
Plano de Recuperacao Judicial.

- Suspensas apenas as execucdes, e ndo havendo
gualquer reflexo no direito creditério propriamente
dito, uma vez que as dividas e, consequentemente, a
inadimpléncia que ensejou a inclusdo do devedor nos
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cadastros de inadimplentes, continuam a existir, ndo
h& que se falar em suspenséao das negativacdes em
nome da recuperanda (Precedente do Superior
Tribunal de Justica - REsp n. 1.374.259/MT, relator
Ministro Luis Felipe Salomao).

"O__deferimento _do processamento da
recuperacéo judicial ndo enseja 0 cancelamento
da negativacdo do nome do devedor nos 06rgaos
de protecdo ao crédito e nos tabelionatos de
protestos” (Enunciado n°. 54, aprovado na |
Jornada de Direito Comercial do CJF/Superior
Tribunal de Justica). (TJMG - Agravo de
Instrumento-Cv 1.0000.23.104129-4/002, Relator(a):
Des.(a) Moacyr Lobato , 21 Céamara Civel
Especializada, julgamento em 20/09/2023, publicagéo
da sumula em 21/09/2023) (Grifos meus)

Ademais, o Enunciado n. 54 da | Jornada de Direito

Comercial do Conselho da Justica Federal assim dispde:

“O deferimento do processamento da recuperacao
judicial ndo enseja o cancelamento da negativagao do
nome do devedor nos 6rgaos de protecdo ao crédito e
nos tabelionatos de protestos.”

Com efeito, embora o pedido tenha sido formulado no intuito de
se suspender e nao cancelar, tenho que a baixa dos protestos e a
retirada do nome das agravantes dos cadastros de inadimplentes, no

que diz respeito as dividas sujeitas a recuperagéo, somente se mostra

possivel com a homologacéo do plano de recuperacéo judicial, pois

havera a novacéao dos créditos, e a suspensao das negativacdes fica

sob condicéo resolutiva, de modo que a recuperanda devera cumprir

com as obrigacdes acordadas, do contrario, podera ser reincluida.
Mas sem o deferimento do processamento da recuperacao

judicial, tal providéncia ndo se mostra possivel, motivo pelo qual

mantenho o indeferimento do item “d” do pedido liminar.

Com essas consideracOes, verificando a presenca dos
pressupostos legais apenas em relacdo as pretensdes estampadas
nos itens “a” e “c” dos pedidos liminares, DEFIRO PARCIALMENTE
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A ANTECIPACAO DA TUTELA RECURSAL para estender os efeitos

da tutela cautelar, determinando que o stay period abranja as

obrigacdes representadas por operacdes de adiantamento em

contratos de cambio (ACCQC), listados nos laudos técnicos de ordens

182 e 197, bem como proibir a excussdo das garantias listadas no

documento de ordem 115, consideradas, neste primeiro momento, e

no caso especificos dos autos, como bens necessarios & manutencao

da atividade empresarial e superacao da crise financeira.

No mais, gquanto aos itens “b” e “d”, mantém-se o

indeferimento da medida.

Comunique-se 0 juizo de primeira instancia acerca do teor desta
deciséo.

Em razdo da auséncia de indicacdo do polo passivo, por ora,
deixo de determinar a intimagao para contraminuta.

Remetam-se os autos a d. Procuradoria-Geral de Justica, para
parecer.

Apods, volvam-se 0s autos conclusos.

Belo Horizonte, 30 de janeiro de 2025.

DES. JOSE EUSTAQUIO LUCAS PEREIRA
Relator
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